REALTY INVESTMENT COMPANY, S. A.
COMUNICADO PUBLICO DE HECHO DE IMPORTANCIA

El Emisor, Latsons Realty Investment Company, S.A. (el “Emisor”) tiene la intencién de modificar los términos y
condiciones de los bonos corporativos (los “Bonos 2019”) de la emisién de hasta US$75,000,000 registrada ante 1a
Superintendencia de Mercado de Valores (la “SMV™) tal como consta en la Resolucién No. SMV-72-19 de 26 de
febrero de 2019, modificada mediante la Resolucién No. SMV-78-21 del 3 de marzo de 2021 y la Resolucién No.

SMV-88-22 del 10 de marzo de 2022, corregida mediante la Resolucién No. SMV-89-22 de 10 de marzo de 2022 (la
“Emisién 2019”).

La modificacién que se propone esta sujeta, entre otros requisitos que fije el Acuerdo 4-2003 del 11 de abril de
2003 modificado por el Acuerdo No. 6-2020 de 21 de mayo de 2020, a obtener las aceptaciones necesarias de los
tenedores de los valores registrados que son objeto de esta Emision, segun el porcentaje de aceptaciones
contemplado en el respectivo prospecto informativo, en el propio valor o en otros documentos de la oferta. De no
contemplarse un porcentaje de aceptaciones necesarias en los referidos documentos, debera obtenerse el ochenta y
cinco por ciento (85%) de las aceptaciones de todos los tenedores de los valores registrados, en virtud de lo dispuesto
en el articulo 5 del Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, Cuando la modificacion que se pretenda realizar a
una oferta pablica registrada en la Superintendencia del Mercado de Valores, 0 a una o varias series de ésta, gire en
torno a obligaciones cuya fecha de cumplimiento ha transcurrido antes de presentar la solicitud modificacién de
términos y condiciones, se requerira el cien por ciento (100%) de las aceptaciones de los tenedores de los valores
afectos a la modificacion.

El prospecto informativo de la Emisién contempla que, para llevar a cabo modificaciones a los términos y condiciones
de la Emision con relacién a las Tasas de Interés, el Plazo y la Garantia de los Bonos 2019, se requerira el
consentimiento de los Tenedores Registrados que representen por lo menos el 75% del Saldo Insoluto a Capital de los
Bonos 2019 emitidos y en circulacién.

La modificacién que se autorice tendra validez o surtird efectos a partir de la notificacién de la resolucion que expida
la SMV, a través de la cual se registra la modificacién de los términos y condiciones de la oferta publica de los valores
registrados.

Los términos utilizados en este comunicado, pero no definidos en el mismo tendran el significado atribuido a dichos
términos en el prospecto informativo registrado ante la SMV mediante la Resolucion No. SMV-72-19 de 26 de febrero
de 2019 segiin el mismo fue modificado por la Resolucion No. SMV 78-21 de 3 de marzo de 2021 y la Resolucion
SMV-88-22 del 10 de marzo de 2022, corregida bajo la Resolucion No. SMV-89-22 de 10 de marzo de 2022.

El Emisor planea realizar una nueva emision de bonos corporativos del Emisor por la suma de hasta Cincuenta y Cinco
Millones de Doélares (US$55,000,000.00) en el ultimo trimestre del afio 2023 (los “Bonos 2023”). Por consiguiente,
el Emisor propone realizar las siguientes modificaciones y enmiendas a los términos y condiciones de los Bonos 2019
(las “Modificaciones™): relativo (1) modificar el Fideicomiso de Garantia de la Emision 2019 a fin de garantizar, de
manera secundaria, las obligaciones de los tenedores registrados de los Bonos 2023 que el Emisor planea realizar en
el ultimo trimestre del afio 2023; (ii) modificar el Contrato de Hipoteca a fin de garantizar, de manera secundaria, las
obligaciones de los tenedores registrados de los Bonos 2023 que el Emisor planea realizar en el Gltimo trimestre del
afio 2023; (iii) modificar el Contrato de Cesion, con la finalidad de garantizar las obligaciones de los tenedores
registrados bajo los Bonos 2023 que el Emisor planea realizar en el ultimo trimestre del afio 2023; y (iv) modificar el
Contrato de Prenda Mercantil suscrito entre los Garantes Prendarios y el Agente Fiduciario el 13 de marzo de 2019
con el objeto de garantizar las obligaciones de los tenedores registrados bajo los Bonos 2023 que el Emisor planea
realizar en el dltimo trimestre del afio 2023.

Las Modificaciones a los términos y condiciones de la Emision se detallan en el cuadro a continuacién:

Latsons Realty Investment Company, S. A.  Teléfono (507) 304-4100
Apartado 0819-06660, El Dorado, Panama, Republica de Panama, (7




Término
Obligaciones de
No Hacer

Térming vy condicion original
Salvo que la Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos autorice lo
contrario, durante la vigencia de la Emision
el Emisor no podra realizar, entre otras, las
siguientes operaciones:

11. El Emisor acuerda no adquirir cualquier
endeudamiento adicional salvo aquellos
financiamientos incurridos para financiar el
costo de adquisicion (incluyendo el costo de
construccion y terreno) de un bien inmueble
y siempre que esté en cumplimiento con el
Endeudamiento maximo.

Término y condicion a modificar
Salvo que la Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos autorice lo
contrario, durante la vigencia de la Emisién
el Emisor no podra realizar, entre otras, las
siguientes operaciones:

El Emisor acuerda no adquirir cualquier
endeudamiento adicional salvo cualquier
Endeudamiento Permitido y aquellos
financiamientos incurridos para financiar el
costo de adquisicion (incluyendo el costo de
construccion y terreno) de un bien inmueble
¥ siempre que esté en cumplimiento con el
Endeudamiento maximo.

Garantia

Los Bonos estaran garantizados por un
Fideicomiso de Garantia (el “Fideicomiso de
Garantia™) con el Agente Fiduciario, para el
beneficio de los Tenedores Registrados de los
Bonos, el cual sera constituido en un plazo no
mayor a cinco (5) Dias Habiles contados
desde el momento en que se encuentre
formalmente registrada la Emision con la
SMV, compuesto por los siguientes bienes y
derechos (conjuntamente, en lo sucesivo, el
“Patrimonio Fideicomitido™):

1. Aporte inicial por la suma de
US$2,000.00, a  razon de
US$1,000.00 para la apertura de la
Cuenta de Concentracion y la
Cuenta de Reserva de Servicio de
Deuda (las “Cuentas Fiduciarias”,
seglin se describen en la Seccién
IL.G3. de este Prospecto
Informativo), el cual se debera
mantener como balance minimo
para ambas cuentas y todos los
dineros depositados en dichas
Cuentas Fiduciarias, de
conformidad con lo estipulado en el
Fideicomiso de Garantia.

Los Bonos estaran garantizados por un
Fideicomiso de Garantia (el “Fideicomiso

de Garantia”) que el Emisor tiene
constituido con el Agente Fiduciario

mediante eseritura piblica niimero 4,419
de 26 de abril de 2019, otorgada ante la
Notaria Primera del Circuito de
Panama, para el beneficio de los Tenedores
Registrados de los Bonos 2019. No
obstante lo anterior, el Emisor se
encuentra en proceso de obtener el
consentimiento y completar los tramites

correspondientes para enmendar el
Fideicomiso de Garantia, a fin de
establecer que las  obligaciones

garantizadas bajo el mismo estaran
constituidas de la siguiente manera: (i)
mientras existan Bonos 2019 pendientes
de pago. el Fideicomiso de Garantia
garantizard de manera primaria, el pago
de los Bonos 2019, y (ii) una vez
cancelados los Bonos 2019, Ia finalidad
del Fideicomiso seri garantizar y
facilitar, en definitiva, una nueva emisién
publica de bonos corporativos del
Emisor por un valor nominal de hasta
Cincuenta y Cinco Millones de Délares
(US$55,000,000.00) (en adelante, los
“Bonos 2023”) de manera secundaria. Es
decir, que, conforme a la modificacién
del objetivo del Fideicomiso de Garantia,
una vez cancelados los Bonos 2019, el
Fideicomiso y las garantias constituidas
bajo el mismo, no terminar4n, sino que
continuaran en plena vigencia y efecto
para garantizar el cumplimiento de los
Bonos 2023, las cuales pasaran a ser las
obligaciones garantizadas primarias,
sujeto a las condiciones y términos del
Fideicomiso de Garantias enmendado.
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Los bienes y derechos que integran el
patrimonio del Fideicomiso de Garantia
Y que constituyen el patrimonio
fideicomitido (conjuntamente, en lo
sucesivo, el “Patrimonio F ideicomitido™)
son los siguientes:

1. Aporte inicial por la suma de
US$2,000.00 depositado para la
apertura  de la Cuenta de
Concentracion y la Cuenta de
Reserva de Servicio de Deuda (las
“Cuentas Fiduciarias”, segin se
describen en la Seccién I11.G.3. de
este Prospecto Informativo) y todos
los dineros depositados en dichas
Cuentas Fiduciarias, de
conformidad con lo estipulado en el
Fideicomiso de Garantia.

Cuentas

Fiduciarias

El Fideicomiso de Garantia manejara las
siguientes Cuentas Fiduciarias, las cuales
seran establecidas por el Agente Fiduciario
en Banistmo, S.A.;

6. Sexto, para el pago de dividendos y
mejoras a las propiedades u otras inversiones
de capital, siempre y cuando el Emisor esté
en cumplimiento con todos los términos y
condiciones de los Bonos y mantenga una
Cobertura de Servicio de Deuda minima de
1.40 veces en los altimos doce (12) meses a
la fecha de dicho c4lculo.

El Fideicomiso de Garantia mantiene las
siguientes Cuentas Fiduciarias, las cuales se
encuentran establecidas por el Agente
Fiduciario en Banistmo, S.A. y que, hasta
la. Fecha de Repago Anticipado
garantizaran a los Bonos 2019 y una vez
estos hayan sido cancelados, las
siguientes Cuentas Fiduciarias se
mantendran y garantizardn los Bonos
2023 en ambos casos, las Cuentas
Fiduciarias se utilizaran conforme a lo
establecido en el Fideicomiso de
Garantia enmendado:

6. Sexto, para transferir al Emisor la
suma necesaria para el pago de cualquier
Endeudamiento Permitido segin sea
requerido.

7. Séptimo, para el pago de dividendos y
mejoras a las propiedades u otras
inversiones de capital, siempre y cuando el
Emisor esté en cumplimiento con todos los
términos y condiciones de los Bonos y
mantenga una Cobertura de Servicio de
Deuda minima requerida por los Bonos.




'_Generales del
Fideicomiso de
Garantia

El Fideicomiso de Garantia estara sujeto a las
leyes de la Reptiblica de Panama.

Dicho Fideicomiso de Garantia se constituira,
en la ciudad de Panama y tendra su domicilio
en las oficinas del Agente Fiduciario. EJ
Fideicomiso de Garantia estara constituido en
un plazo no mayor a cinco (5) Dias Habiles
contados desde el momento en que se
encuentre formalmente registrada la Emision
con la SMV. El Agente Fiduciario no podra
disponer del Patrimonio Fideicomitido en
forma contraria o distinta a la establecida en
el Fideicomiso de Garantia.

El objetivo del Fideicomiso de Garantia es el
de garantizar los Bonos de esta Emisién.

Los beneficiarios del Fideicomiso de
Garantia seran los Tenedores Registrados de
los Bonos de 1a presente Emision.

ElFideicomiso de Garantia esta sujeto a lasw
leyes de la Repuiblica de Panama.

Dicho Fideicomiso de Garantia estd
constituido en la Ciudad de Panami y
tiene su domicilio en las oficinas del Agente
Fiduciario. E1 Agente Fiduciario no podra
disponer del Patrimonio Fideicomitido en
forma contraria o distinta a la establecida en
el Fideicomiso de Garantia.

El objetivo del Fideicomiso de Garantia es
actualmente garantizar las obligaciones
a cargo del Emisor derivadas de los
Bonos 2019. No obstante, una vez
enmendado el Fideicomiso de Garantia
mientras existan Bonos 2019 pendientes
de pago, el Fideicomiso de Garantia
garantizara de manera primaria, el pago
de los Bonos 2019, y una vez cancelados
los Bonos 2019, la finalidad del
Fideicomiso sera garantizar y facilitar,
en definitiva, los Bonos 2023, vy
cancelados los Bonos 2019, la finalidad
del Fideicomiso serd garantizar los
Bonos 2023,

El Fideicomiso de Garantia tiene
actualmente como beneficiarios a los
Tenedores Registrados de los Bonos
2019, como beneficiarios primarios. No
obstante, una vez enmendado el
Fideicomiso de Garantia, y cancelado los
Bonos 2019, los beneficiarios primarios
del Fideicomiso de Garantia seran los
Tenedores Registrados de los Bonos 2023
de esta Emision

Redencion
Anticipada

En caso de que el Emisor obtenga la
aprobacion para redimir total o parcialmente
los Bonos, el Emisor notificars al Agente de
Pago, Registro y Transferencia, ala SMV y a
LATINEX, con treinta (30) dias calendario
de antelacion a la Fecha de Redencion y
publicard un aviso de redencién en dos (2)
diarios de circulacién nacional en la
Republica de Panama por dos (2) dias
consecutivos y con no menos de treinta (30)
dias calendario de anticipacién a la fecha
propuesta para la redencién. En dicho aviso
se especificaran los términos y condiciones
de la redencion, detallando la fecha y la suma

En caso de que el Emisor obtenga la
aprobacién  para  redimir total o
parcialmente los Bonos, el Emisor
notificara al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, a la SMV y a LATINEX,
con dos (2) dias calendario de antelacion a
la Fecha de Redencién, a través de un
aviso que publicara en el Sistema
Electrénico de Remisién de Informacién
(SERI). En dicho aviso se especificaran los
términos y condiciones de la redencidn,
detallando la fecha v la suma destinada a tal
efecto. En todos los casos, la redencidn
anticipada se podra realizar en cualquier
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destinada a tal efecto. En todos los casos, la | fecha (la “Fecha de Redencién™) vy
redencién anticipada se hard en un Dia de comprenderd el pago del precio de
Pago de Intereses (la “Fecha de Redencién™) | redencién calculado conforme a lo previsto
y comprenderd el pago del precio de | en esta Seccion.

redencion calculado conforme a lo previsto
en esta Seccion.

|

Los tenedores de los Bonos 2019 obtendran informacién de la propuesta de modificacién por parte de Banco General,
S.A. actuando en su calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia una vez divulgado a través del Sistema
Electrénico de Remision de Informacion (SERI) y en la pagina de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
(LATINEX) a la misma fecha y notificaran si consienten o no a la modificacién propuesta mediante correo electrénico
a su puesto de bolsa correspondiente.

En cumplimiento a lo establecido en el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003, adjunto como Anexo A al presente

comunicado de hecho de importancia, encontraran el formato de aceptacion propuesto a los tenedores registrados de
los Bonos 2019.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3 del Acuerdo 4-2003 de 11 de abril de 2003 la Superintendencia del
Mercado de Valores, la negociacion de los valores emitidos y en circulacién, cuya modificacién a los términos y
condiciones registrados se pretende conforme al Acuerdo 4-2003 de 11 de abril de 2003 quedaré suspendida en forma
automatica por la bolsa de valores, sin necesidad de pronunciamiento por parte de la SMV, una vez el Emisor haya
presentado la solicitud de registro de modificacion ante la SMV, en la forma prevista en el Articulo 3 del Acuerdo 4-
2003 de 11 de abril de 2003.

La suspension de la negociacién publica de los valores del Emisor, sujeto al Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de
2003, tendra una vigencia de tres (3) dias habiles, quedando automdaticamente levantada, sin necesidad de
pronunciamiento por parte de la SMV, transcurrido dicho término.

Dado en la Ciudad de Panamd, Republica de Panama, el dia once (11) del mes de diciembre del afio 2023.

Sin otro particular, nos despedimos.

L
'(" < /? Lo .
Larry Eduardo Maduro Garcia De Parede
Firmante Autorizado
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Anexo A

Formato de Aceptacion

Panama, [ |de[ |de?2023.

Sefiores

Tenedores Registrados

Emisién Publica de Bonos Corporativos
Latsons Realty Investment Company, S.A.

Ciudad.-

Asunto: Solicitud de Consentimiento

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la emisién de bonos corporativos de Latsons Realty Investment Company, S.A. (el “Emisor”)
por un monto de hasta Setenta y Cinco Millones de Délares (US$75,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, registrada por la Superintendencia del Mercado de Valores (“SMV™) mediante Resolucién No.
SMV-72-19 de 26 de febrero de 2019 y modificada mediante la Resolucién No. SMV-78-21 de 3 de marzo de 2021,
Resolucion No. SMV-88-22 de 10 de marzo de 2022, corregida bajo la Resolucion No.SMV-89-22 de 10 de marzo
de 2022 (la “Emisién™).

En calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emision, les informamos que el Emisor solicita que los
Tenedores Registrados requeiridos, le autoricen a realizar ciertas modificaciones a los términos y condiciones de la
Emision relacionados con las Redenciones Anticipadas, Obligaciones de No Hacer y el Fideicomiso de Garantia,
detallados y resaltados, a continuacion:

CUADRO COMPARATIVQ CON RESUMEN DE LOS PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES
ACTUALES DE LA EMISION CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES A MODIFICARSE

Término
Obligaciones de

Término v condicion original Término y condicion a modificar

No Hacer

Salvo que la Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos autorice lo
contrario, durante la vigencia de la Emision
el Emisor no podra realizar, entre otras, las
siguientes operaciones:

11. El Emisor acuerda no adquirir cualquier
endeudamiento adicional salvo aquellos
financiamientos incurridos para financiar el
costo de adquisicion (incluyendo el costo de
construccion y terreno) de un bien inmueble
y siempre que esté en cumplimiento con el
Endeudamiento maximo.

Salvo que la Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos autorice lo
contrario, durante la vigencia de la Emision
el Emisor no podrd realizar, entre otras, las
siguientes operaciones:

El Emisor acuerda no adquirir cualquier
endeudamiento adicional salvo cualquier
Endeudamiento Permitido y aquellos
financiamientos incurridos para financiar el
costo de adquisicion (incluyendo el costo de
construccion y terreno) de un bien inmueble
y siempre que esté en cumplimiento con el

Endeudamiento maximo.




Garantia

Los Bonos estaran garantizados por un
Fideicomiso de Garantia (el “Fideicomiso de
Garantia”) con el Agente Fiduciario, para el
beneficio de los Tenedores Registrados de los
Bonos, el cual serd constituido en un plazo no
mayor a cinco (5) Dias Hébiles contados
desde el momento en que se encuentre
formalmente registrada la Emisién con la
SMV, compuesto por los siguientes bienes y
derechos (conjuntamente, en lo sucesivo, el
“Patrimonio Fideicomitido™):

2. Aporte inicial por la suma de
US$2,000.00, a razon de
US$1,000.00 para la apertura de la
Cuenta de Concentraciéon y la
Cuenta de Reserva de Servicio de
Deuda (las “Cuentas Fiduciarias”,
seglin se describen en la Seccién
ILG.3. de este Prospecto
Informativo), el cual se deberd
mantener como balance minimo
para ambas cuentas y todos los
dineros depositados en dichas
Cuentas Fiduciarias, de
conformidad con lo estipulado en el
Fideicomiso de Garantia.

Los Bonos estardn garantizados por un
Fideicomiso de Garantia (el “Fideicomiso
de Garantia”) que el Emisor tiene
constituido con el Agente Fiduciario
mediante escritura publica niimero 4,419
de 26 de abril de 2019, otorgada ante la
Notaria Primera del Circuito de
Panam4, para el beneficio de los Tenedores
Registrados de los Bones 2019. No
obstante lo anterior, el Emisor se
encuentra en proceso de obtener el
consentimiento y completar los tramites
correspondientes para enmendar el
Fideicomiso de Garantia, a fin de
establecer que las  obligaciones
garantizadas bajo el mismo estarin
constituidas de la siguiente manera: (i)
mientras existan Bonos 2019 pendientes
de pago, el Fideicomiso de Garantia
garantizara de manera primaria, el pago
de los Bonos 2019, y (ii) una vez
cancelados los Bonos 2019, la finalidad
del Fideicomiso sera garantizar vy
facilitar, en definitiva, una nueva emisién
publica de bonos corporativos del
Emisor por un valor nominal de hasta
Cincuenta y Cinco Millones de Délares
(US$55,000,000.00) (en adelante, los
“Bonos 2023™) de manera secundaria. Es
decir, que, conforme a la modificacién
del objetivo del Fideicomiso de Garantia,
una vez cancelados los Bonos 2019, el
Fideicomiso y las garantias constituidas
bajo el mismo, no terminaran, sino que
continuarin en plena vigencia y efecto
para garantizar el cumplimiento de los
Bonos 2023, las cuales pasardn a ser las
obligaciones garantizadas primarias,
sujeto a las condiciones y términos del
Fideicomiso de Garantias enmendado.
Los bienes y derechos que integran el
patrimonio del Fideicomiso de Garantia
Y que constituyen el patrimonio
fideicomitido (conjuntamente, en lo
sucesivo, el “Patrimonio Fideicomitido”)
son los siguientes;

2. Aporte inicial por la suma de
US$2,000.00 depositado para la
apertura  de la Cuenta de
Concentracion y la Cuenta de
Reserva de Servicio de Deuda (las
“Cuentas Fiduciarias”, segiin se
describen en la Seccién 111.G.3. de
este Prospecto Informativo) y todos
los dineros depositados en dichas
Cuentas Fiduciarias, de




conformidad con lo estipulado en el
Fideicomiso de Garantia.

Cuentas
Fiduciarias

El Fideicomiso de Garantia manejara las
siguientes Cuentas Fiduciarias, las cuales
seran establecidas por el Agente Fiduciario
en Banistmo, S.A.:

6. Sexto, para el pago de dividendos y
mejoras a las propiedades u otras inversiones
de capital, siempre y cuando el Emisor esté
en cumplimiento con todos los términos y
condiciones de los Bonos y mantenga una
Cobertura de Servicio de Deuda minima de
1.40 veces en los tltimos doce (12) meses a
la fecha de dicho calculo.

El Fideicomiso de Garantia mantiene las
siguientes Cuentas Fiduciarias, las cuales se
encuentran establecidas por ¢l Agente
Fiduciario en Banistmo, S.A. y que, hasta
la  Fecha de Repago Anticipado
garantizarin a los Bonos 2019 y una vez
estos hayan sido cancelados, las
siguientes Cuentas Fiduciarias se
mantendrdn y garantizaran los Bonos
2023 en ambos casos, las Cuentas
Fiduciarias se utilizaran conforme a lo
establecido en el Fideicomiso de
Garantia enmendado:

6. Sexto, para transferir al Emisor la
suma necesaria para el pago de cualquier
Endeudamiento Permitido segin sea
requerido.

7. Séptimo, para el pago de dividendos y
mejoras a las propiedades u otras
inversiones de capital, siempre y cuando el
Emisor esté en cumplimiento con todos los
términos y condiciones de los Bonos y
mantenga una Cobertura de Servicio de
Deuda minima de 1.40 veces en los tGltimos
doce (12) meses a la fecha de dicho calculo.

Generales del
Fideicomiso de
Garantia

El Fideicomiso de Garantia estara sujeto a las
leyes de la Republica de Panama.

Dicho Fideicomiso de Garantia se constituira,
en la ciudad de Panama y tendrd su domicilio
en las oficinas del Agente Fiduciario. El
Fideicomiso de Garantia estara constituido en
un plazo no mayor a cinco (5) Dias Hébiles
contados desde el momento en que se
encuentre formalmente registrada la Emisién
con la SMV. El Agente Fiduciario no podra
disponer del Patrimonio Fideicomitido en
forma contraria o distinta a la establecida en
el Fideicomiso de Garantia.

El objetivo del Fideicomiso de Garantia es el
de garantizar los Bonos de esta Emisién.

El Fideicomiso de Garantia est4 sujeto a las
leyes de la Republica de Panama.

Dicho Fideicomiso de Garantia esta
constituido en la Ciudad de Panama y
tiene su domicilio en las oficinas del Agente
Fiduciario. El Agente Fiduciario no podra
disponer del Patrimonio Fideicomitido en
forma contraria o distinta a la establecida en
el Fideicomiso de Garantia.

El objetivo del Fideicomiso de Garantia es
actualmente garantizar las obligaciones
a cargo del Emisor derivadas de los
Bonos 2019. No obstante, una vez

enmendado el Fideicomiso de Garantia




Los beneficiarios del Fideicomiso de
Garantia seran los Tenedores Registrados de
los Bonos de la presente Emision.

mientras existan Bonos 2019 pendientes
de pago, el Fideicomiso de Garantia
garantizara de manera primaria, el pago
de los Bonos 2019, y una vez cancelados
los Bonos 2019, Ia finalidad del
Fideicomiso serd garantizar y facilitar,
en definitiva, los Bonos 2023, vy
cancelados los Bonos 2019, la finalidad
del Fideicomiso sera garantizar los
Bonos 2023.

El Fideicomiso de Garantia tiene
actualmente como beneficiarios a los
Tenedores Registrados de los Bonos
2019, como beneficiarios primarios. No
obstante, una vez enmendado el
Fideicomiso de Garantia, y cancelado los
Bonos 2019, los beneficiarios primarios
del Fideicomiso de Garantia seran los
Tenedores Registrados de los Bonos 2023
de esta Emision

Redencion
Anticipada

En caso de que el Emisor obtenga la
aprobacidn para redimir total o parcialmente
los Bonos, el Emisor notificard al Agente de
Pago, Registro y Transferencia, ala SMV y a
LATINEX, con treinta (30) dias calendario
de antelacién a la Fecha de Redencion y
publicard un aviso de redencidn en dos (2)
diarios de circulacién nacional en la
Republica de Panamd por dos (2) dias
consecutivos y con no menos de treinta (30)
dias calendario de anticipacién a la fecha
propuesta para la redencién. En dicho aviso
se especificaran los términos y condiciones
de la redencion, detallando la fecha y la suma
destinada a tal efecto. En todos los casos, la
redencion anticipada se hara en un Dia de
Pago de Intereses (la “Fecha de Redencién™)
y comprendera el pago del precio de
redencién calculado conforme a lo previsto
en esta Seccion.

En caso de que el Emisor obtenga la
aprobacién  para redimir total o
parcialmente los Bonos, el Emisor
notificard al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, a la SMV y a LATINEX,
con dos (2) dias calendario de antelacion a
la Fecha de Redencion, a través de un
aviso que publicara en el Sistema
Electrénico de Remision de Informacion
(SERI). En dicho aviso se especificaran los
términos y condiciones de la redencion,
detallando la fecha y la suma destinada a tal
efecto. En todos los casos, la redencion
anticipada se podra realizar en cualquier
fecha (la “Fecha de Redencién”) y
comprenderd el pago del precio de
redencion calculado conforme a lo previsto
en esta Seccidn.

De estar de acuerdo con la presente solicitud agradecemos enviar esta carta firmada a mas tardar el dia [ 1de[ ]de
2023, a su respectivo Puesto de Bolsa,

Sin otro particular por el momento, nos despedimos.

Atentamente,




Firma Autorizada Firma Autorizada

Tenedor Registrado:

Firma Autorizada:

Nombre legible:

Serie A - Saldo Actual:

Puesto de Bolsa:

Si estoy de acuerdo con la presente solicitud de modificacion de términos y condiciones de la Emision y por
este medio otorgo mi consentimiento a las modificaciones propuestas.

[ | No estoy de acuerdo con la presente solicitud de modificacién de términos y condiciones de la Emision y por
este medio niego mi consentimiento a las modificaciones propuestas.




